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Investor: Luksusaktier med
udsigt til opkeb og gevinst

Aston Martin,
Richemont og
Burberry er under-
vurderede luksus-
aktier, hvor vaekst-
plan og opkeb kan
fa kursen til at
stige markant

Af Gro Hpyer Thielst
ar du ikke haft europaiske
luksusaktier i portefoljen,
har du tabt til markedet de sid-
ste mange ar. Pa ti ar er selska-

:r som IVMH, Hermes og Ke-

ng stormet frem med et gen-

»msnitligt arligt afkast pa

anholdsvis ca. 24, 24 og 16
pct. inkl. udbytter og i euro,
mens det europaziske aktiein-
deks, Stoxx 600, har givet 8 pct.

Bank of America tender
derfor en advarselslampe over
for de europaiske luksusaktier
LVMH, Hermeés, Kering, Chri-
stian Dior, Richemont, Ferrari
og L'Oreéal i en ny analyse med
en pamindelse om, at aktierne
handler til en p/e-veerdi (pri-
sen for 1 krones indtjening) pa
36 mod 12 for det europaiske
aktiemarked.

Men ifolge investor Swen
Lorenz, der lever af at grave
undervurderede vaerdier frem
og salge sine aktieanalyser og
research via sit firma Underva-
lued Shares, er der p.t. tre akti-
er i luksussegmentet, der sta-
dig er fulde af potentiale.

“Burberry er det mest op-
lagte opkebsmal. Aktien er
uden tvivl billig. Der er ingen
majoritetsaktionzer, og selska-
bet har en masse kontanter,”

Europiske aktier kort over af luksusaktier

Investor tror pa kursoptur til de luksusaktier, der halter efter Hermeés, LVMH og Kering

Kursafkast i procent (kurser i euro/aktie, ekskl. udbytte)
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pct. er Aston Martin
faldet med siden bers-
noteringen i 2018

siger han og navner, at Bur-
berry, der er kendt for sit
skotskternede monster, hand-
ler til EV/ebit pa 10 mod sekto-
rens niveau pa 12 til 20.

Nogletallet udtrykker mar-
kedsveerdien af selskabet plus
gwld divideret med indtjenin-
gen for rente og skat og jo la-
vere, jo bedre som et tegn pa,
at aktien er undervurderet.

[ Danske Bank minder investe-
ringsstrateg Lars Skovgaard
Andersen, om, at aktier ofte er
billige af en drsag.

“Burberry var et ubetinget
stierkt luksusbrand (under tid-
ligere topchef, Angela Ah-
rendts, 2006-2014, red.), men
det blev noget, alle pludselig
ejede,” siger han med henvis-
ning til, at der dengang var en
udbredt hype om Burberry
halstorkleder.

“Man skal nok genskabe sit
luksusimage, det kan vaere en
arsag til, at Burberry er billige-
re end andre luksusaktier.”

Tilbage til redderne

At modens luner kommer og
gir, er netop Swen Lorenz'
pointe. Burberrys nye topchef,
Jonathan Akerovd, skal finde

Luksusaktier stiger i en verden

Af Gro Hayer Thielst

C oronakrisen rev luksusak-
tiernes kurser med ned.
Det tog ca. et ar, for LVMH,
Hermes, Kering, Burberry og
Richemont var retur pa kurs-
niveauet fra fer, pandemien
ramte. Siden er det kort stejlt
og hurtigt opad i sarligt de
franske modehuse IVMH og
Hermés. Trods en lengereva-
rende recessionsfrygt, stigen-
de priser, krig og store geopo-
litiske spaendinger.

“Luksusselskaber med starke
brands har en meget mod-
standsdygtig indtjening ogsa i
en tid med pkonomisk turbu-
lens og usikkerhed. Luksussel-
skaberne kan vokse i et sveert
pkonomisk milje, og det gor
dem meget attraktive,” siger
investor Swen Lorenz og peger
pd LVMH, der over artier har
udviklet sig til en modemasto-
dont, som stadig leverer toci-
frede vaekstrater.

Swen Lorenz er stifter af
Undervalued Shares, hvor han
udgiver aktieanalyser, arran-

gerer investornetvarksmoder
og investorrejser, kundeska-
ren teeller bide unge som aeld-
re privatinvestorer, portefol-
jemanager, familiekontorer
og hedgefonde.

“En vaesentlig faktor er, at
de rige bliver rigere, og de &n-
drerikke deres forbrug pga. in-
flation og ekonomisk ned-
gang. Der er s mange rige, og
de er ufatteligt velhavende,”
siger Swen Lorenz.

Ifolge rapporten “Extreme
Wealth” udgivet af bl.a. inter-
esseorganisationen Oxfam og
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MNote: Kursdata pd Aston Martin siden bersaoteringen 30,2018
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tilbage til Burberrys britiske
nerve og kulturarv, og det kra-
ver hj@lp fra den nye kreative
direktar, Daniel Lee.

“Der er kommet en provekol-

lektion i fordret, den blev mod-
taget godt, nu venter alle i
spending pa at se den forste
fulde kollektion fra Daniel Lee,
men rygterne gar, at den bliver

FAKTA | Luksuskonglomerater

= De storste modehuse ejer mange maerker, der straekker
sig over tej, tasker, parfume, kosmetik og spiritus.

= LVMH er et fransk modehus med maerker som Louis
Vuitton, Bulgari, Christian Dior, Marc Jacobs og Moet

& Chandon.

= Franske Kering ejer bla, Gucci, Alexander McQueen,
Bottega Veneta og Saint Laurent.

= Schweiziske Richemont ejer primaert maerker inden for
ure og smykker, bl.a. Cartier, Montblanc og Buccellati.

en succes,” siger Swen Lorenz,
der forventer, at et kebsbud pa
Burberry vil ligge 50 pct. over
den nuvaerende kurs, og skulle
der ikke komme et kebstilbud,
forventer han stadig en posi-
tiv, men knap sa vild kursud-
vikling bl.a. pa forventning om
en omsatningsfordobling i
2027.

James Bond-bilmarket
Han ser ogsa det britiske bil-
klenodie Aston Martin som en
undervurderet aktie. Da sel-
skabet blev barsnoteret i 2018,
advarede han dog sine kunder,
da han dengang sa aktien som
vildt overvurderet.

“Siden er den faldet ca. 97
pct. Nu er den interessant
igen. Selskabet vil ga fra at
seelge 6000 til 10.000 biler om
aret i 2023," siger Swen Lo-
renz, der stoler pa selskabets
vaekstplaner og dermed snar-
ligt bedre profitabilitet og
overskud.

“Lykkes planen, vil aktien
fordoble eller tredoble,” siger
han, men minder om, at James
Bond-bilmarket er gaet kon-
kurs hele syv gange.

Swen Lorenz peger pa Ri-
chemont, der bla. stir bag
Cartier, som den sidste under-
vurderede luksusaktie.

"Richemont har netop vee-
ret ude og sige: 'vi er ikke til
salg’, men formanden Johann
Rupert (ejer 51 pct. af stemme-
retten, red.) bliver ikke yngre,
og det er tydeligt, at ingen af
bernene skal overtage. @kono-
misk, men ogsa ud fra et bran-
cheperspektiv, vil det give god
mening, at LVMH eller Kering
kober Richemont. Det sker ik-
ke i morgen, men den af de to,
der ikke star som keber, vil fa
det svaert. Og der skal gives et
bud pa mindst 30 pct. over kur-
sen,” siger Swen Lorenz, der
ejer Richemont, Burberry og
Aston Martin.

fuld af skonomisk usikkerhed

Institute For Policy Studies er
den rigeste del af verdens be-
folkning fordoblet fra 2012 til
2022, det samme er deres sam-
lede formuer. De globale dol-
larmilliardaerer er pa ti ar ste-
get med 103,5 pet.

Lorenzo Bertelli, son af stif-
terne af det italienske mode-
hus Prada, hvor han er chef for
social ansvarlighed, har netop
udtalt til Financial Times, at
“den storste risiko for luksus
er for store sociale spandin-
ger mellem rig og fattig”.
| Saxo Bank er aktiestrategi-

chef Peter Garnry trods kurs-
maessig tilbagegang for luk-
susaktierne den seneste ma-
ned ikke i tvivl om deres mod-
standskraft.

“Det averste lag af samfun-
det er mindre sensitiv over for
inflation, det har vi ogsa set i
denne ekonomiske cyklus. De
selskaber, der s@lger produk-
ter i den hoje ende af segmen-
tet, har over mange ar leveret
solide veekstrater, de har vee-
ret hojere end markedets, og
de har vist sig at vaere bedre til
at styre deres forsyningskae-

der,” siger Peter Garnry, der
endnu ikke kan kalde luksus-
aktierne for overvurderede.

“Mange kigger pa kursgra-
ferne og siger, at luksusaktier-
ne er blevet alt for dyre. Men
Richemont, Kering og LVMH
har fine pengestromme fra
driften, de har hoje afkast pa
den investerede kapital, fine
veekstrater, og det geelder ogsa
for den forventede vaekst i
fremtiden. Luksusaktier er ge-
nerelt rimeligt attraktive for
investorer med en lang tids-
horisont.”



